INSIDE SOLUTION ONE

X: @SolutionOneFund | @tompiwon



o—=

Agenda

Zaczya trzeszczec zadtuzenie krajow
Szwajcarski "Safe haven"

Japonska karuzela

Nadmiarowy podatek

Banki centralne niewiarygodne dla krypto

SRR A



O—=

J

SOLUTION ONE

INVESTMENT FUND

Zaczyna trzeszczec zadtuzenie krajow

(C)Stooq

|

10YFRY.B - 3 lata 2 Paz 2026 14:00 UTC+2

|r ﬁﬁ*mﬂﬂ -
u, Wi
m"u h ﬁﬂ‘m‘uﬁlwﬂww.‘w 'wﬂ |

im“

),
' i ﬁﬂh "ML T'*"[' Fh*w
| Mwﬁﬁw f

2023_ 2024 2025 2026

https://stooq.pl/ Interwat Tygodniowy

15.0

14.5

4.0

3.5

13.0

12.5

% PKB

120 -

100 -

80 -

60 -

40 -

20 1

Francja - diug publiczny w relacji do PKB (2023-2025)

115.6%
112.6%
109.5% °

2023 2024 2025



O—=

SOLUTION ONE
INVESTMENT FUND

Wiochy - dtug publiczny w relacji do PKB (2023-2025)
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Zrédto: Eurostat, notyfikacja EDP z kwietnia 2026 - dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (brutto), stan na koniec roku.
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Zrédto: Eurostat, notyfikacja EDP z kwietnia 2026 - dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych (brutto), stan na koniec roku.
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Zrédto: Eurostat, notyfikacja EDP z kwietnia 2026 - dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (brutto), stan na koniec roku.
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Niemcy - diug publiczny w relacji do PKB (2023-2025)
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Zrédto: Eurostat, notyfikacja EDP z kwietnia 2026 - diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (brutto), stan na koniec roku.
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Polska - dtug publiczny w relacji do PKB (2023-2025)
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Zrédto: Eurostat, notyfikacja EDP z kwietnia 2026 - dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (brutto), stan na koniec roku.
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FRO2Y-DEO2Y - 1h - TVC 0.705% +0.029 (+4.24%)
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BREAKING: Treasury Secretary Bessent is pushing the Fed to cut rates,
telling them inflation is not a real threat because of Al.
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Buybacki obligacji skarbowych USA - sierpien i wrzesien 2026

Sierpien 2026 Wrzesien 2026

Pn Wt Sr Cz Pt So Nd Pn Wt Sr Cz Pt So Nd

8 9 7 9 10 12 13

$12,5 mid $5,2 mid
1M-2Y 10-20 lat

10 11 15 16 14 17 19 20

$2 mid
10-20 lat

$2,4 mid
7-10 lat

17 18 22 23 21 24 26 27

$2 mid
20-30 lat

$4,1 mid
20-30 lat

24 29 30 28 29 1X

$0,6 mid do $6 mid
TIPS 1-10 lat 10-20 lat

31

I Ponadprogramowy buyback dtugich obligacji (powiekszony limit od 19.08) B Zwykty buyback wg harmonogramu

Zrodto: U.S. Treasury - Fiscal Data (wyniki operacji). Kwoty = odkupiona wartos¢ nominalna; 1 X - limit operacji (wyniki w dniu publikacji niedostepne).
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Zrédio: CBO - federalny dtug w posiadaniu publicznym (debt held by the public), stan na koniec roku fiskalnego. Miara nieporéwnywalna 1:1 z danymi Eurostatu.
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Szwajcarski "Sate haven”

Szwajcaria - dtug publiczny w relacji do PKB (2023-2025)
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Stopa Szwajcarskiego Banku Narodowego (SNB)
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Japonska karuzela
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Nadmiarowy podatek
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* Panstwo obniza VAT (23—8%) i akcyze na paliwo oraz ustala cene maksymalng — litr tariszy o ok. 1,2-1,3 zt - CPN 3.0.
* To kosztuje budzet ok. 1,6 mld zt miesiecznie.
* Dziure ma zatata¢ 60% podatek od nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych.

* Efek wg rzadu: pienigdze idg z Orlenu do budzetu, a budzet oddaje je kierowcom w formie nizszych podatkéw.
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Banki centralne niewiarygodne dla kryptowalut
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Dziekuje za uwage!

X: @SolutionOneFund | @tompiwon
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